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TEBLIG

Sermaye Piyasasi Kurulundan:
YATIRIM FONLARINA iLISKIN ESASLAR TEBL iGi (SERI:VII, NO:10)'NDE

DEGISIKLIK YAPILMASINA DA iR TEBLIG
(SERI:VII, NO:44)

MADDE 1 — 19/12/1996 tarihli ve 22852 saylli Resmi Gazete'de yayimlanan Seri:VIl,
No:10 sayili Yatiim Fonlarina Iligkin Esaslar Tebliginin 4 Gincii maddesinin birinci fikrasinin (iv)
bendi asagidaki sekilde degistirilmistir.

“iv) Kurulca uygun gorulen diger sermaye piyasasi araclari, repo, ters repo, future, opsiyon
ve forward s6zlesmeleri ile kira sertifikalari,”

MADDE 2 — Ayni Tebligin 5 inci maddesinin birinci fikrasinin (i) bendinin (a) alt bendi ve
ayni fikranin (iii) bendinin (I) alt bendi asagidaki sekilde degistirilmistir.

“a) Kamu velveya 6zel sektor borclanma araclarina yatirmis fonlar "TAHVIL VE BONO
FONU", kamu ve/veya 0zel sektdr borclanma araclarina yatirmig, portféyuniun aylik agirlikh
ortalama vadesi en az 25 en fazla 90 giin olan fonlar "KISA VADELI| TAHVIL VE BONO FONU",”

“l) Diger yatinm fonlarinin ve borsa yatirim fonlarinin katilma paylarindan olusan fonlar
"FON SEPETI FONU",”

MADDE 3 — Ayni Tebligin 5/A maddesinin birinci ve altinci fikralari asagidaki sekilde
degistirilmistir.

“Koruma amagcli yatirrm fonlari tarafindan, yatirrmcinin baslangi¢ yatirnminin belirli bir
boliminin ya da tamaminin korunmasina yonelik olarak olusturulacak yatirim stratejisinin,
kamu borclanma senetlerine, ters repoya, banka borclanma araglarina, kira sertifikalarina,
ihraccist yatinm yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan dider 6zel sektor
borclanma araclarina veya korumayi saglayabilecek nitelikteki Kurulca uygun goérilen diger
sermaye piyasasl araclarina yatirim yapilmasini icermesi zorunludur.”

“Garantili yatirim fonlari ve koruma amagh yatirim fonlar tarafindan, 6zel sektor tarafindan
ihrac edilen kira sertifikalarina ve bor¢lanma araclarina yapilan yatirimlar icin bu Teblidin 42 nci
maddesinin birinci fikrasinin (a) bendinde yer alan sinirlama uygulanmaz. Ozel sektér tarafindan
ihra¢ edilen kira sertifikalarina ve borclanma araclarina yatirim yapan garantili ve koruma amach
yatirim fonlari unvanlarinda s6z konusu yatirim araclarina yapilan yatirimi belirtir bir ifadeye yer
verirler.”

MADDE 4 — Ayni Tebligin 11 inci maddesi asagidaki sekilde degistirilmistir.

“Fon kurulus ve tutar artirirmi basvurularinda bir kurucuya ait mevcut tim fonlarin toplam
degerleri toplaminin kurucunun Kurula gonderilen bagimsiz denetimden gec¢mis son mali
tablosunda yer alan 6zkaynaklari toplaminin 30 katini agmamasi sarti aranir.”

MADDE 5 — Ayni Tebligin 12 nci maddesinin birinci ve ikinci fikralari asagidaki sekilde
degistirilmistir.

“Kurucu, kendi adina fonla ilgili islemleri yiuritmek tzere her bir fon icin en az g kisiden
olugsan bir fon kurulu ve en az bir denet¢i atar. Fon kurulu tyeliklerine ve denetgiligine kurucu
disindan atama yapilabilir.”

“Fon kurulu tyelerinin ve denetgcilerinin, faaliyet izinlerinin biri veya birden fazlasi surekli
veya gecici olarak kaldirilmig yahut borsa Uyelidinden gecici veya surekli olarak cikariimig
kuruluglarda sorumlulugu tespit edilmis bulunan kigilerden olmamalari ve bu Tebligin 10 uncu
maddesinin birinci fikrasinin (e) ve (f) bentlerinde yer alan sartlari tasimalari gereklidir. Ayrica,
fon kurulu uyelerinin ¢codunlugunun, yiksek 6grenim gérmis olmasi ve sermaye piyasasl
alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip bulunmasi zorunludur.”

MADDE 6 - Ayni Tebligin 12/A maddesinin besinci fikrasi asagidaki sekilde
degistirilmistir.

“Tespitleri ve denetleme sonuglarini ihtiva eden raporlar en ge¢ hesap dénemini izleyen 3
ay icinde kurucunun yodnetim kurulu ile Fon Kuruluna sunulur ve s6z konusu raporlardan bilgi
edinildigi ilgili kurullarda karara baglanir. Bu raporlarin en az 5 yil sire ile kurucu nezdinde
saklanmasi zorunludur.”

MADDE 7 — Ayni Teblige 12/B maddesi olarak asagidaki madde eklenmistir.

“Risk yonetim sistemi



MADDE 12/B — Vadeli islem ve opsiyon stzlesmelerine taraf olacak fonlar ile serbest
yatirim fonlarinin risk yonetim sistemlerini olusturmalari ve buna iligkin prosedurleri yazili hale
getirmeleri zorunludur.

Risk yonetim sistemi, fonun karsilasabilecegi temel risklerin tanimlanmasini, risk
tanimlamalarinin duzenli olarak g6zden geciriimesini ve 6nemli gelismelere paralel olarak
guncellenmesini ve maruz kalinan risklerin tutarh bir sekilde degerlendiriimesine imkan verecek
bir risk 6lcim mekanizmasinin gelistiriimesini icermelidir.

Risk yodnetimini gerceklestirecek birim kurucu binyesinde olusturulabilece@i gibi risk
yonetim hizmeti digsaridan da saglanabilir. Ancak her kosulda, risk yonetim hizmetini sadlayan
birim, fon portféyiinin yodnetiminden sorumlu birimden bagimsiz olmalidir. Risk yo6netimini
gerceklestirecek birimin personelinin Sermaye Piyasasi Faaliyetleri lleri Diizey ve Turev Araclar
Lisansina sahip olmasi zorunludur.

Risk yonetim sisteminin yeterliliine iliskin olarak fon denetcisi tarafindan hazirlanan rapor
en ge¢ hesap donemini izleyen 3 ay icinde kurucunun ydnetim kurulu ile fon kuruluna sunulur ve
s6z konusu raporlardan bilgi edinildigi ilgili kurullarda karara baglanir. Bu raporlarin en az bes yil
sure ile kurucu nezdinde saklanmasi zorunludur.”

MADDE 8 — Ayni Tebligin 13 Uncl maddesinin doérdincu fikrasi asagidaki sekilde
degistirilmistir.

“Yonetici nezdinde, fonun ictiizik hukimleri ve fon ydnetim stratejisi dogrultusunda saglikli
bir sekilde yonetilebilmesi amaciyla fon ydnetiminde gorev alacak, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas! alaninda en az bes yillik tecribeye sahip
yeterli sayida uzman personelin bulunmasi, fon yonetim islemlerinin gerektirdigi ve fonun yatirim
ve yonetim amacina uygun mekan ve teknik donanimin kurulmus olmasi gerekir. Ayrica, garantili
yatirnm fonlarinin, koruma amacl yatirrm fonlarinin ve serbest yatirim fonlarinin portfoy
yonetimini Ustlenecek yonetici sirketin yodneticilerinden ve fon kurulu Uyelerinden en az birer
kisinin ve s6z konusu fonlarin portféy yoneticilerinin timinin sermaye piyasasi faaliyetleri ileri
dizey lisans belgesi ile tirev araclar lisans belgesine ve bu fonlar konusunda gerekli bilgi ve
tecribeye sahip olmalari gereklidir.”

MADDE 9 — Ayni Tebligin 17 nci maddesinin ikinci fikrasi agagidaki sekilde degistirilmistir.

“Fonlarin igtiiziik esaslari Kurulca belirlenir.”

MADDE 10 - Ayni Tebligin 23 Uncl maddesinin ikinci fikrasi asagdidaki sekilde
degistirilmistir.

“Yatinm fonlarinin  kurulugs ve kayda alma basvurular birlikte degerlendirilir ve
sonuclandirilir. Kayda alma belgesi, fon ictizigunin ticaret siciline tescil edildidine iligkin
belgenin Kurula gonderilmesini muteakip verilir. Ancak, bir kurucunun kurucusu olacagi ilk
yatirnm fonu, ilk serbest yatirrm fonu veya ilk borsa yatirim fonu icin kurulug ve kayda alma
basvurulari ayr olarak degerlendirilir ve sonuclandirilir.”

MADDE 11 - Ayni Tebligin 36 nci maddesinin dcinci fikrasi asagidaki sekilde
degistirilmistir.

“Fonlarin birim pay fiyatinin gunlik olarak hesaplanmasi ve ilan edilmesi esastir.
Ictiiziiklerinde hilkim bulunmak kaydi ile ayni gin icinde iki fiyat agiklanabilir. Diger fon
turlerinden farkl olarak, serbest yatirim fonlarinin pay fiyatlari en az ayda bir kere hesaplanmak
ve fon yatirimcilarina bildirilmek; garantili yatirim fonlarinin ve koruma amach yatirim fonlarinin
pay fiyatlari ise en az ayda iki kere hesaplanmak ve ilan edilmek zorundadir. Kurul yatirrm fonu
katilma pay! fiyatinin giinlik olarak hesaplanmasina ve aciklanmasina bu fikrada belirtilen haller
disinda da istisna getirebilir. Likit fonlar ve kisa vadeli tahvil ve bono fonlari digindaki fonlarda,
katilma payr alim satimlarinda ictizik ve izahname hukimleri uyarinca verilen alim satim
emirleri, emrin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati Uzerinden yerine
getirilir. Likit fon ve kisa vadeli tahvil ve bono fonlarinda ise, alim satim emirleri en son ilan edilen
birim pay fiyati Gizerinden gerceklestirilir. Bununla birlikte, fon ictiztklerinde belirtimek kosuluyla,
likit fon ve kisa vadeli tahvil ve bono fonlarinda katilma pay! alim satim islemleri farkli pay fiyati
Uzerinden gerceklestirilebilir. Serbest yatirnm fonlarinin igtiztklerinde, katilma paylarinin fona
iadesi icin pay fiyatlarinin ilan suresinden daha farkh ve uzun sureler belirlenebilir.”

MADDE 12 - Ayni Tebligin 37 nci maddesi bashgiyla birlikte asagidaki sekilde
degistirilmistir.

“Katilma paylarinin alimi-satimi

MADDE 37 — Katilma pay! sahipleri, paylarini fon ictiziklerinde belirlenen esaslara goére
fona iade etmek suretiyle paraya cevirebilirler. Ayrica ictizigunde hikim bulunmak sarti ile



kurucunun talebi ve borsanin uygun goérmesi Uzerine menkul kiymet niteligi verilen fonlarin
katilma paylar1 borsada islem gorebilir.

Ozel fonlarin ve serbest yatirim fonlarinin katilma paylari borsada islem géremezler, 6zel
fonlarin katilma paylarindan fona geri dénenler ancak baslangicta ictiizikte belirlenen kisi ve
kuruluglara satilabilir.

Fon ictizuklerinde hikim bulunmak ve kurallar belirlenmis olmak kosuluyla katiima
paylarinin tasarruf sahipleri tarafindan alm ve satimlarinda komisyon uygulanabilir. Elde
edilecek komisyon tutari fona, kurucuya, yoneticiye veya katilma paylarinin alim satimina
aracihk eden kuruluslara gelir olarak kaydedilir.

Kurul yatinm fonu katilma paylarinin alim satiminin borsalar ve/veya takas kurumlari
nezdinde kurulmus merkezi bir fon daditim platformu araciligiyla da gerceklestirilebilmesini
teminen, Kurulca uygun goérulen tim fonlarin bu platforma dahil edilmesine ve araci kuruluglar
tarafindan bu platformda iglem goren yatirnm fonu katilma paylarinin alim satimina aracilik
yapilmasina iligkin diizenlemeler yapabilir.”

MADDE 13 — Ayni Tebligin 42 nci maddesinin birinci fikrasinin (g) bendi, ayni fikranin (j)
bendinin ikinci paragrafi ve ayni fikranin (I) bendi asagidaki sekilde degistirilmis, ayni maddenin
birinci fikrasina (6) ve (p) bentleri olarak asagidaki bentler eklenmis ve ayni maddenin ikinci
fikrasi asagidaki sekilde degistirilmistir.

“g) Kurucunun, yoneticinin ve bunlarin dogrudan ve dolayl istiraklerinin ortagi olduklari
menkul kiymet yatirim ortakliklarinin paylari haric olmak ve igtiiziiklerinde belirtimek kosuluyla;
yatirim fonlarinin katilma paylari, borsa yatirrm fonu katilma paylar ve menkul kiymet yatirm
ortakliklarinin paylari fon portféyiiniin %10’una kadar portféye alinabilir. Portféye alinan yatirim
fonu katilma paylarinin veya borsa yatirrm fonu katilma paylarinin toplam tutari, bu paylar
¢cikaran fonun toplam pay sayisinin %20’sini agsamaz. Bir kurucuya ait olan ve/veya ayni
yoneticinin yonetimindeki yatinm fonlari toplu olarak, hicbir yatirrm fonu veya borsa yatirim
fonunun toplam pay sayisinin %30’undan fazlasina sahip olamazlar.”

“Yatinrm fonlari istanbul Altin Borsasi Kiymetli Madenler Odiing Piyasasinda
portfdylerindeki kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %50'si tutarindaki kiymetli
madenleri 6ding verebilir veya ayni tutari asmamak tzere 6dung alabilirler. Ayrica, piyasada
gerceklesen o6duncg islemleri karsihginda 6dung alacaklarini temsil etmek Uzere cikarilan
sertifikalari ayni oranda portfoye alabilirler ve portféylerinde bulunan sertifikalari piyasada
satarak portfdyden cikarabilirler. Kiymetli maden 6dung islemleri ile kiymetli maden 6ding
sertifikasi alim-satim islemleri s6z konusu piyasadaki islem esaslari ile teminat sistemi
cercevesinde yapihr.”

“) Ozel fonlar icin bu maddenin birinci fikrasinda yer alan (e) bendi, fon sepeti fonlari igin
(f) ve (g) bentleri, istirak fonlar icin ise (e) ve (f) bentleri uygulanmaz. Endeks fonlar hakkinda,
(), (e) ve (f) bentleri ile (b) bendinde yer alan %9’luk sinirlama, s6z konusu menkul kiymetlerin
baz alinan endekse dahil olmasi halinde uygulanmaz. Bu maddenin (b) bendinde yer alan
%20’'lik sinirlamanin hesaplanmasinda ise, endeks fonlarin portféyiinde yer alan hisse senetleri
baz alinan endekse dahil olmasi kaydiyla dikkate alinmaz. Sektor fonlari icin bu maddenin birinci
fikrasinin (a) bendinde yer alan sinirlama ilgili sektérde faaliyet gosteren ortakliklar icin %15
olarak uygulanir.”

“0) Likit fonlar ile kisa vadeli tahvil ve bono fonlarinda vadeye kalan gin sayisi
hesaplanamayan varliklar fon portféytine dahil edilemez.”

“p) Fon portféyune, Kurul kaydinda bulunan fonlarin katilma paylarinin dahil edilmesi
esastir. Su kadar ki, yabanci borsalarda islem géren borsa yatinm fonlarinin katilma paylari, fon
portfdy degerinin %10'unu ge¢cmemek lzere Kurul kaydina alinma sarti aranmaksizin portfoye
dahil edilebilir.”

“Serbest yatirim fonlari bu maddede yer alan portfdy sinirlamalarina tabi degildir. Bununla
birlikte, serbest yatirim fonlarinin portféylerine alinacak yabanci fonlar icgin ilgili otoriteden izin
alinmis olma sarti aranir. Bu kapsamda, hangi Ulkelerde kurulu fonlarin serbest fon portféytine
alinabilecegine ictizikte yer verilir. Su kadar ki, Kurul serbest yatirirm fonlarinin portféylerine
alinacak yabanci fonlara iliskin kisitlamalar getirebilir.”

MADDE 14 - Ayni Tebligin 42/A maddesi baslgiyla birlikte asagdidaki sekilde
degistirilmistir.

“Fon sepeti fonlari icin 6zel hukiumler

MADDE 42/A — Fon sepeti fonlari icin agagidaki hiikimlere uyulmasi gerekmektedir.

a) Tek bir yatirim fonuna ait katilma paylarinin degeri fon portféyiiniin %25’ini asamaz.



b) Diger fon sepeti fonlarina yatirrm yapamaz.

c) Fon portfdyine alinan yatirnm fonu katilma paylar veya borsa yatirrm fonu katiima
paylari, bu paylari ¢ikaran fonun toplam pay sayisinin %20’sini asamaz.

d) Kurucu, ydnetici ve yonetim veya sermaye bakimindan bunlarla dodrudan ya da dolayh
olarak baglantili olanlar tarafindan kurulan veya yodnetilen fonlarin katilma paylarinin fon sepeti
fonu portfdytiine dahil edilmesi halinde fon sepeti fonu tarafindan bu fonlara giris ya da cikis
komisyonu 6denemez.

e) Fon portfdyiine, Kurul kaydinda bulunan katilma paylarinin dahil edilmesi esastir. Su
kadar ki yabanci borsalarda islem géren borsa yatirim fonlarinin katilma paylari Kurul kaydina
alinma sarti aranmaksizin fon portféyiine alinabilir.

Fon sepeti fonunda yer alan serbest yatirim fonlarina ait katilma paylarinin degerinin, fon
toplam degerinin %10’unu ge¢mesi halinde, bu fon sepeti fonlari Tebligde serbest yatirim fonlari
icin belirlenen hikimlere tabi olurlar. Birinci fikradaki hikimler bu fon sepeti fonlari igin
uygulanmaz.

Fon sepeti fonlarinda, portfoye alinacak yatirim fonlari icin 6denen ydnetim, giris ve ¢ikis
Ucretleri bu Tebligin 49/A maddesi kapsaminda belirlenen toplam gider oraninin
hesaplanmasinda fon sepeti fonunun bir gider kalemi olarak ayrica dikkate alinir.”

MADDE 15 — Ayni Tebligin 45 inci maddesinin birinci fikrasinin (b) bendinin (i) ve (v) alt
bentleri asagidaki sekilde degistirilmistir.

“i) Borsada islem goren varliklar degerleme gininde borsada olusan agirlikh ortalama
fiyat ve oranlarla degerlenir. Su kadar ki, islem gordiigi borsada kapanis seansi uygulamasi
bulunan varliklarin degerlemesinde kapanis seansi fiyati kullanilir.”

“v) Portfoye alinan yabanci para birimi Uzerinden cikarilan varliklar, satin alindiklari
borsada degerleme guni itibariyla olusan fiyatlarinin ilgili olduklari yabanci paranin T.C. Merkez
Bankas! doviz alig kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir.”

MADDE 16 - Ayni Teblidin 48 inci maddesinin ikinci fikrasi asagidaki sekilde
degistirilmistir.

“KAP’ta ilan edilmesi gereken bilgi ve belgelerin eksiksiz olarak yayimlanmasi ve gincel
tutulmasi kurucunun sorumlulugundadir.”

MADDE 17 - Ayni Tebligin 49/A maddesi basligiyla birlikte asagidaki sekilde
degistirilmistir.

“Fonlara uygulanan Ucret ve komisyonlarin kamuya ag iklanmasi ve fon toplam
giderinin Ust sinirinin belirlenmesi

MADDE 49/A — Fondan karsilanan tim giderlerin (yonetim dcreti dahil) toplaminin st
sinirl, Ek-5'te fon turd bazinda belirtilen azami oranlari agsmayacak sekilde fon ictizugiunde ve
izahnamesinde belirlenir. 3, 6, 9 ve 12 aylik donemlerin son isguni itibaryla, fon ictizagunde ve
izahnamesinde belirlenen yillik fon toplam gideri oraninin ilgili déneme denk gelen kisminin
astlip asiimadigi, ilgili donem igin hesaplanan ginlik ortalama fon toplam degeri esas alinarak,
kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde fon ictiziidinde ve izahnamesinde belirlenen
oranlarin asildiinin tespiti halinde asan tutar ilgili dénemi takip eden 5 is gunu iginde kurucu
tarafindan fona iade edilir. lade edilen tutar, ilgili yil icinde takip eden dénemlerin toplam gider
orani hesaplamasinda toplam giderlerden dusuldr.

Fonun katilma paylarinin ilk defa halka arz edilmesi veya fonun tasfiye olmasi durumunda,
birinci fikrada belirtilen kontroller fon katilma paylarinin satisa sunulmus oldudu ginler dikkate
alinarak yapilir.

3, 6, 9 ve 12 aylik donemlerin bitiminde hesaplanan fon toplam gider orani ve varsa iade
tutari ilgili ddnemin bitimini takip eden 6 is guni icinde KAP'ta ilan edilir.

Yatirim fonlarina uygulanan yonetim Ucreti ile giris ve ¢ikis komisyonlarinin kurucunun
resmi internet sitesinde ve KAP'ta yatirimcilarin kolaylikla ulasabilecedi sekilde ilan edilmesi
gerekmektedir. Yapilan acgiklamada, ginlik ve yillik ydnetim Ucreti oranlar ile giris ve cikis
komisyonlarinin hangi sartlar dahilinde yatirimcilardan tahsil edilecegi bilgilerine ayrintili olarak
yer verilmelidir.

Bu maddenin birinci, ikinci, tcinci ve dérdincu fikralari serbest yatirirm fonlari igin
uygulanmaz.”

MADDE 18 — Ayni Teblige ekteki Ek/A, Ek/5 olarak eklenmistir.

MADDE 19 — Ayni Teblige gegcici 5 inci madde olarak asagidaki madde eklenmistir.

“GEC iCi MADDE 5 — 1/1/2013 tarihinden itibaren uygulanacak yonetim {creti oranlarinin
Ek-5'te yer alan tablodaki fon toplam gider orani st sinirlari dikkate alinarak belirlenmesi,



belirlenecek ydnetim tcreti oranlarinin KAP’ta ve kurucunun resmi internet sitesinde ilan edilmesi
ve yapilacak ilk ictiiziik/izahname degisiklidi basvurularina bu kapsamda yapilacak degisikliklerin

de dahil edilmesi gerekmektedir.”

MADDE 20 — Bu Tebligin 7 nci, 8 inci, 15 inci ve 17 nci maddeleri 1/1/2013 tarihinde, diger

maddeleri yayimi tarihinde yarurlige girer.

MADDE 21 — Bu Teblig hukimlerini Sermaye Piyasasi Kurulu yaratar.

EK/A
“EK/5
Fon Turleri Bazinda Uygulanacak Azami Fon Toplam Gi  der Oranlari
) Uygulanacak Azami Fon Toplam Gider
FON TURLERI Orani
Gunluk Yilhk
Likit Fonlar Yiizbinde 3,5 %1,28
Kisa vadeli tahvil ve bono fonlari, endeks
fonlar, koruma amach ve garantili fonlar ile Yuzbinde 6 %2,19
altin ve kiymetli maden fonlari
Fon sepeti fonlar Yizbinde 12 %4,38
Diger fonlar Yizbinde 10 %3,65




